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PANEL PRAWNO-EKONOMICZNY

Restrukturyzacja sgdowa czy
pozasgdowa?

Ktora sciezka restrukturyzacji jest efektywniejsza i bardzief
atrakcyjna dla zapewnienia konkurencyjnosci gospodarki?

Magdalena Pyzik-Walag
20 listopada 2020 .
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NAJWAZNIEJSZE
ZMIANY LEGISLACYJNE

NOWELIZACJA PRZEPISOW UPADtOSCIOWYCH | RESTRUKTURYZACYJNYCH -
NAJWAZNIEJSZE ZMIANY DLA PRZEDSIEBIORCOW

= W celu zapobiezenia negatywnym skutkom ekonomicznym epidemii COVID-19 ustawodawca:
o Tarczg 4.0 wprowadzit nowe mechanizmy restrukturyzacji - uproszczone postepowanie
restrukturyzacyjne®, oraz
o Tarczg 2.0 zawiesit na czas trwania stanu zagrozenia epidemicznego albo stanu epidemii bieg
terminu do zlozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci w przypadku, jezeli stan niewyptacalnosci
powstat z powodu COVID-19**,

. Ponadto zostata znowelizowana ustawa - Prawo upadtosciowe. Wprowadzono, miedzy innymi, zmiany
w zakresie przepiséw o przygotowanej likwidacji (tzw. pre-pack), ktére weszty w zycie 24 marca
2020 .

ustawa z dnia 16 kwietnia 2020 r. o szczegdlnych instrumentach wsparcia w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 (Dz.U. z 2020 r., poz. 695)
* ustawa z dnia 19 czerwca 2020 r. o doptatach do oprocentowania kredytow bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietym skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu
o zatwierdzenie ukfadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19 (Dz.U. z 2020 r., poz.1086)
** ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 r. 0 zmianie ustawy — Prawo upadtosciowe oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2019 r., poz. 1802) RYMARZ
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STATYSTYKI ZA OKRES
LIPIEC - PAZDZIERNIK 2020 r. (1/3)

OGtOSZONE UPADLOSCI VS. OTWARTE POSTEPOWANIA POSTEPOWANIA W OKRESIE
RESTRUKTURYZACYJNE* 07-10.2020 .
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* Informacja przygotowana przez Rymarz Zdort na podstawie obwieszczen w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym w okresie lipiec — pazdziernik 2020 r.

**  Restrukturyzacje w Polsce. Raport po pierwszym kwartale 2020 r.” oraz ,Restrukturyzacje w Polsce. Raport po drugim kwartale 2020 r.”, Zimmerman Filipak Restrukturyzacja S.A. oraz SpotData RYMARZ
ZDORT




STATYSTYKI ZA OKRES
LIPIEC — PAZDZIERNIK 2020 r. (2/3)

OTWARTE POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNE*
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* Informacja przygotowana przez Rymarz Zdort na podstawie obwieszczenn w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym w okresie lipiec — pazdziernik 2020 r. R;gé;?
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STATYSTYKI ZA OKRES
STYCZEN - CZERWIEC 2020 r.

OTWARTE POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNE*
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* Restrukturyzacje w Polsce. Raport po pierwszym kwartale 2020 r.” oraz ,Restrukturyzacje w Polsce. Raport po drugim kwartale 2020 r.”, Zimmerman Filipak Restrukturyzacja S.A. oraz SpotData RYMARZ
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STATYSTYKI ZA OKRES
LIPIEC - PAZDZIERNIK 2020 r. (3/3)

UPROSZCZONE POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNE*
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* Informacja przygotowana przez Rymarz Zdort na podstawie obwieszczenn w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym w okresie lipiec — pazdziernik 2020 r. RYMARZ
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UPROSZCZONE POSTEPOWANIE
RESTRUKTURYZACYJNE - ZAGADNIENIA WYBRANE

UPROSZCZONE POSTEPOWANIE RESTRUKTURYZACYJNE - SZANSA DLA
DEUZNIKOW CZY ZAGROZENIE DLA WIERZYCIELI?

= Otwarcie uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego nastepuje bez udziatlu sadu, zas jego
skutkiem nastepujacym ex lege jest zawieszenie dotychczasowych i zakaz wszczynania nowych
postepowan egzekucyjnych (tzw. automatic stay) — czy brak udzialu sgdu w procesie otwarcia
postepowania i zawieszenia postepowan egzekucyjnych wptywa na naruszenie stusznych praw wierzycieli?

= Uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne miato umozliwi¢ dtuznikom podjecie szybkich czynnosci
restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do zawarcia ukfadu z wierzycielami — jakie jest rzeczywiste
wykorzystanie tego trybu restrukturyzacji? Czy zawarcie ukfadu z wierzycielami w terminie czterech
miesiecy jest mozliwe?

= Uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne jest postepowaniem w gtdwnej mierze pozasgdowym — czy
brak nadzoru nad dtuznikiem ze strony sedziego-komisarza i rady wierzycieli wptywa na transparentnosc
postepowania i jego przebieg?

= Uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne obowigzuje do 30 czerwca 2021 r. — czy funkcjonowanie
tej instytucji powinno zosta¢ przedtuzone lub wprowadzone na state do polskiego porzadku prawnego?

= Uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne wprowadzone zostato jako mechanizm majgcy na celu,
miedzy innymi, odcigzenie sgdow restrukturyzacyjnych i upadtosciowych w zwigzku z oczekiwang falg
restrukturyzacji i upadtosci, spowodowanych epidemig COVID-19 - czy cel zostat osiggniety?
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STATYSTYKI ZA OKRES
CZERWIEC - PAZDZIERNIK 2020 r.

STANDARDOWE UPADtOSCI VS. PRE-PACKI*
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*Informacja przygotowana przez Rymarz Zdort na podstawie obwieszczerh w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym w okresie czerwiec — pazdziernik 2020 r.
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PRE-PACK PO NOWELIZACJI
Z MARCA 2020 R. - ZAGADNIENIA WYBRANE

GLOWNE ZMIANY WPROWADZONE DO PROCEDURY PRZYGOTOWANEJ
LIKWIADACJI NA PODSTAWIE NOWELIZACJI Z MARCA 2020 r. — WIECEJ
OBOWIAZKOW, MNIEJ UPRAWNIEN?

= Obowigzek przeprowadzenia aukcji w przypadku ztozenia konkurencyjnych wnioskow, obowigzek
doreczenia wniosku o pre-pack wierzycielom zabezpieczonym rzeczowo, obowigzek ustanowienia
TNS-a lub zarzadcy przymusowego - wieksza transparentnos¢ czy zbedne przedtuzenie procedury
sprzedazy?

» Brak mozliwosci przeniesienia praw i obowigzkow z umodéw zwigzanych z prowadzeniem
przedsiebiorstwa upadtego — czy brak interwencji legislacyjnej ustawodawcy, pomimo wysuwanych
postulatow, jest zasadny?

= Jak wprowadzone zmiany wptywajg na atrakcyjnos¢ procedury pre-pack dla potencjalnych
inwestorow? Czy wprowadzone zmiany oddality przygotowang likwidacje od rynkowych transakciji
M&A lub nabycia aktywow, zblizajgc ja do modelu sprzedazy likwidacyjnej w toku postepowania
upadtosciowego?

» Obowigzek uiszczenia wadium w gotowce, brak mozliwosci zabezpieczenia sktadanych ofert
w formie bezgotowkowe] - zamrozenie srodkow pienieznych inwestora w celu zabezpieczenia

interesdw masy upadtosci jako potencjalny deal-breaker?
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PANEL PRAWNO-EKONOMICZNY

Restrukturyzacja sgdowa czy
pozasgdowa?

Ktora sciezka restrukturyzacji jest efektywniejsza i bardziej o _ _ )
atrakcyjna dla zapewnienia konkurencyjnosci gospodarki? Dzigkuje za uwage | zapraszam do dalszej dyskusj.




